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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

• Los mercados amanecen negativos, en Asia las acciones operan a la baja promediando

un retroceso de 0.5%, en Europa las operaciones retroceden fuertemente

promediando contracciones de 2.3% y en Estados Unidos los futuros operan negativos

promediando 1.5% de retroceso. Los bonos del tesoro operan a la baja con la referencia

a 10 años en 3.3%, por su parte el petróleo retrocede en 3.23% a 73.26 USD/b.

• La confianza de los mercados continua frágil y la volatilidad se mantiene. Ayer el

mercado presentó nuevamente pérdidas pese a las declaraciones por parte de la

Secretaria del Tesoro Janeth Yellen mostrando que la entidad está preparada para

respaldar los depósitos en el sistema financiero de ser necesario.

• En la mañana de hoy nuevamente los mercados amanecen tensos.El CDS de algunas

entidades financieras se incrementó en la jornada previa y en este contexto Deutsche

Bank (DB) decidió ejecutar la opción call sobre bonos tier 2 subordinados, lo cual generó

nuevamente nerviosismo. No hay evidencia clara de que el DB esté en camino a seguir

lo sucedido en Credit Suisse, sin embargo, los mercados continúan reduciendo sus

posiciones de cara al fin de semana.

• Los datos de actividad económica en la zona euro presentaron un balance mixto. El

índice PMI para el sector de los servicios se ubicó en un terreno expansivo más alto del

anticipado (55.6 vs esperado de 52.5 ppts), mientras que la manufactura se contrajo

más de lo previsto (47 ppts vs proyectado de 49 ppts). Así, la actividad conjunta alcanzó

su máximo en 10 meses y reportó además el mejor desempeño para el empleo en 9

meses. Lo anterior reduce la incertidumbre por el desempeño económico en Europa,

pero incrementa la posibilidad de más subidas de tasas en el futuro, lo que mantienen a

los mercados siguen vigilantes de la salud del sistema bancario.

Colombia

• La Comisiones económicas conjuntas aprobaron en primer debate el Plan Nacional de
Desarrollo. Se espera que el texto incorpore los comentarios recibidos para ir a
plenarias en abril. Los puntos más debatidos se concentran en más facultades
extraordinarias solicitadas para la presidencia y en la administración de fondos por parte
de entidades estatales. La mitad de las facultades extraordinarias fueron rechazadas,
entre las cuales se destaca la negación a la posibilidad de crear un grupo empresarial del
sector eléctrico.

• Por otro lado, la reforma Política fue retirada cuando cursaba su quinto debate. El 
miércoles se había pedido archivar la iniciativa y el jueves desde el gobierno se retiró el 
respaldo.

• En la conclusión de la revisión del capítulo cuarto para Colombia, el FMI destacó el
crecimiento de la economía como uno de los más dinámicos entre países emergentes
y considera que ahora Colombia esta encaminada a un ritmo de crecimiento más
sostenible enmarcado por acciones de política macroeconómicas más restrictivas. La
entidad proyecta una expansión del PIB de 1% en 2023. El FMI advirtió además, que las
reformas sociales deben implementarse con prudencia y manteniendo la sostenibilidad
fiscal.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar
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• EEUU: Órdenes de bienes durables (7:30 am) / PMI

Manufacturero, de Servicios y compuesto (8:45 am)

• México: Actividad Económica Enero +4.43% anual,

superior al esperado de 3%

Comentario de Mercado

• Fue un día lento en el mercado cambiario. El movimiento estuvo liderado

por los flujos entrantes al mercado de COLTES y se percibió una buena

liquidez después de la primera hora de operaciones. Se percibieron flujos

locales compradores mayormente y flujos extranjeros vendedores. El

nivel de 4800 pesos se está configurando como un nivel de venta y el

4700 como objetivo a corto plazo.

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3 5.04

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1097 -2.2% -8.1% -22.3%

USD/COP 4745 -0.7% 3.0% 16.6%

CDS 5Y 337 1.6% 16.8% 64.7%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 103.3 0.7% -1.8% 8.0%

EURUSD 1.0732 -0.9% 1.7% -5.6%

GBPUSD 1.2213 -0.6% 2.3% -9.7%

USDJPY 129.93 -0.7% -4.8% 12.9%

USDCOP 4744.8 -0.7% 3.0% 16.6%

USDMXN 18.7671 1.0% 1.9% -8.6%

USDBRL 5.3305 0.6% 2.5% -4.4%

USDCLP 813.80 0.9% -1.4% -4.5%

USDPEN 3.7681 0.0% -0.9% -5.8%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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